
《神迹还是幻象：四大行股价与中国经济意义系统的历史性错位》

✦ 引言：上涨的幻觉，隐藏的陷阱
2024年到2025年，中国股市上演了一场诡异的“金融神迹”：

工商银行股价突破8.36元大关，创下近十年新高；
中国银行、农业银行等同步暴涨；
“两桶油”（中石油、中石化）联袂拉升，成为大盘“顶梁柱”；

上证指数因此维持在3000点左右，保持“稳定局面”。
乍看之下，这似乎是“国家强、银行稳、信心在”的资本叙事盛宴。

但事实是：

这一切恰恰发生在中国经济进入最严重下行的时期：民营企业大规模退市，消费信心崩溃，青年
失业率居高不下，银行利润下滑，信贷需求萎缩。

于是，问题来了：

✅ 如果银行的基本面越来越差，经济真实越来越差，银行股为什么还能大涨？

这不是市场的胜利，而是幻象的诞生。

本文将用真实数据、SIO结构分析与三律哲学，揭示这个**“金融幻象系统”背后隐藏的巨
大收割骗局**。

✦ 第一章：历史数据说真话——经济越好，银行越冷清

我们从历史中找真相。

● 数据回顾：四大行的“冷淡历史”

年份 工商银行（601398）收盘价 宏观经济状态

2007年12月
     9元
（历史高点）

GDP高增，CPI温和，民营企业爆发

2010年 4.80元左右 经济全面复苏，民间投资高涨

2015年牛市 不足6元 创业板暴涨，银行股表现平平

2020年 4.5元以下 疫情后经济刺激期，银行稳定但冷淡

2025年 突破8元！ GDP增速低迷、消费收缩、利润下滑

● 解读一：

在经济最火热、创新最旺盛、创业最积极的年份，银行股始终在4~5元之间“躺平”。
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为什么？
因为那时：

市场偏好增长与创新；

资金追逐民营科技、消费、医药等“高自由度SIO结构”；
银行只是“背景角色”，不具备“吸引意义”。

而今天，经济下行，银行利润低迷，却被“强行抬到神坛”：

❗ 这是一个金融生态的巨大错位。
不是银行变好了，而是国家在利用银行制造幻象。

✦ 第二章：国家如何制造银行股的“幻象神迹”？

● 背后操作机制：四层幻象工程

1. 国家资金主导ETF配置：

国家引导公募基金、央企养老金等大资金买入“四大行”；
指数基金配置权重增加，形成“自动买入+被动推高”的结构。

2. 指数机制助涨：
四大行+两桶油权重占沪指近50%，只要它们涨，指数就“稳”；
投资者看到“指数上涨”，就以为“市场回暖”。

3. 舆论与数据配合：

各类财经媒体纷纷发布“银行股估值低、分红高、安全性强”的评论；
监管部门鼓励银行加大分红、“稳市场信心”。

4. 散户FOMO情绪被引导入场：
在民营股退市潮下，唯一“看起来能涨”的板块变成“四大行”；
散户开始追高入场，完成最后接盘。

✦ 第三章：SIO结构视角下的“国家幻象SIO系统”
正常的经济互动结构（SIO）应为：

主体（S） 客体（O） 互动（I）

银行 民营企业、居民、消费活动 贷款—投资—增长的真实互动

但现在变成了：

主体 客体 互动

国家财政系统 四大行股票 用指数拉升与情绪操作“与自己互动”制造繁荣幻觉

✅ 这不是真实的主客互动，而是“幻象自洽结构”，是“国家与自己的影子跳舞”。

✦ 第四章：三律视角下的“意义系统崩溃”



三律 正常经济下的功能 当前银行幻象结构

特 征
律

多元产业特征、多种公司类型共
生

市场特征退化，只剩国有巨头暴涨

自 由
律

企业自由融资、自由扩张、自由
倒闭

所有资金被“国家配置逻辑”锁死，民企融
资枯竭

幸 福
律

主体与市场互动中感到获得感
散户追高被收割，民企被淘汰，主体普遍
失落

📉 这是一个“意义熵增系统”：表面上涨，实则幸福感、信任感、创造力全线衰退。

✦ 第五章：真相揭示——这是一场“收割韭菜的幻象工程”

我们可以得出一个惊人的逻辑链：

国家主导四大行股价暴涨 → 通过指数制造“稳定假象” → 引导资金入场 → 实际经济无增长支撑
→ 散户最终被收割 → 形成“市场秩序幻象稳定 → 主体意义系统瓦解”的收割闭环。

✦ 第六章：正在悄悄接近的骗局

✅ 您看到的是：

银行股8元、分红高、波动小；

国家在推；
媒体在夸；
指数在稳；
看起来“一切都好”。

❗ 实际上：

没有真实增长；
没有民营繁荣；
没有自由互动；

没有幸福感生成；
没有长期信任系统。

一旦国家资金撤出或利空打压开始释放，这张幻象面具就会迅速塌陷，韭菜将无声倒
下。

这个骗局不是金融技术，而是意义结构的掠夺。

✦ 结语：是神迹，还是幻象？

历史最终会回答：

四大行的8元，不是中国经济的信心，而是一个文明意义结构坍塌前的“幻象回光”。

散户进入的不是投资，而是参与了一个正在坍缩的国家幻觉系统的表演。

未来能活下来的，不是追逐神迹的人，而是识别幻象、转向真实SIO结构建设的人。




